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BBepeHue

CyuwecTtBylowme mMeToanveckme OCHOBblI aHanu3a nnaTexecnocobHOCTU pasnuyarTca mMeToam-
yeckMMn getansamm hopMMpPOBaHUS TPynn akTUMBOB, NpeAHa3HavYeHHbIX Ans pacyeta no obsizaTenb-
cTBaMm, U cammnx obaszatenbcTB. VX ucknioumtenbHoe 60MbLMHCTBO OCHOBAHO Ha CneayroLmnx npuH-
uunax n npuemax TpaHcgopmaumm UCXOOHbIX AaHHbIX:

1. MHopmaLmMoHHON Ba3on CnyxuT Byxrantepckuin GanaHc;

2. akTvBbl 6anaHca neperpynnMpoBbIBAIOTCS MO CPOKaM MX BO3MOXHOW peanusauun, a naccuBbl —
Mo CPOYHOCTU NoraweHns 0693aTensbCT.;

3. CpaBHMBAIOTCA UTOrM rPynn akTMBOB M MACCUBOB B Pa3NUYHbIX KOMOUHALMAX MU COOTHOLLEHUSIX.

CyuwiecTByowme noaxoabl K aHanuady nnaTexecrnocobHOCTU METOANYECKM HE YyYMTbIBAKOT TOrO,
YTO aKTMBbl OCYLLUECTBNAT OBWXKEHWe (obopaymBaloTcsl), M 3a Kaxdbli KpyroobopoT npoucxoguT
BO3MeLleHne nx ctoumocTn. Berneactene aToro maMeHsieTcs CTPyKTypa akTuBa, a, criefoBaTernbHO,
N3MEHSIETCA U NNaTexXecnocoOHOCTb (CTPyKTypa 00S3aTenbCTB MOXET MPU 3TOM HE M3MEHNATLCS).
AHanua nnaTtexecnocobHOCTN dakTU4eckn npeacraBnsaeT cobor ee NPorHo3 Ha onpeaeneHHbINn ne-
puoa (4awe BCero — OAuH rof), npu4emMm Ans npubbifibHOro NpeanpuATUS OHa OKa3bliBaeTCs 3aHu-
XEHHON, a Ansa ybblITOMHOro — 3aBblWeHHOW. [Ansa Toro, 4ToObl NOBLICUTL TOYHOCTbL aHanu3a nnarte-
»ecnocobHOoCTH, He0BXOAMMO METOAMYECKM YYeCTb cneaytowmne akTbl:

1) B peanbHOM X035IMCTBEHHON OEATENBbHOCTU HE BCE aKTMBbLI MPEAnpUaTUS SIBNSAIOTCS BOCTpebo-
BaHHbIMW KpeauTopaMu B KayecTBe CpeAcTB nnartexa. Kak npaswuno, Ans kpegutopa B KayecTBe
CPEeACTB nnartexa CO CTOPOHbl AOMKHMKA NPeaCcTaBNsAlT MHTEPEC AEHEXHbIE CPeacTBa, KpaTKOCPO4-
Hble M BbICOKOSNMKBUAHbIE OOSNITOCPOYHbIE (PMHAHCOBbLIE BIIOXEHWS, APYrMe BbICOKONMKBUAHbLIE BHE-
000pOoTHLIE akTuBbl U T. N. [lebuTopckas 3agoimkeHHOCTb (B 0COOEHHOCTN — AONrocpoyHasl), mate-
puanbl, He3aBepLleHHOe NPOM3BOACTBO, pacxodbl OyaylwMX NepuogoB WM T. M. aKTUBbl [OIDKHUKA
00bI4HO HEe MpeacTaBNAT UHTepeca Ansa kpeautopa. Kpome Toro, HEKOTOpPbIE BUALI aKTUBOB B NPUH-
uune He ABNAKOTCS CpeacTBaMu nraTtexa: MHOrMe HemaTtepuanbHble akTVBbl, OTIIOKEHHble Hanoro-
Bble akTuBbl, YacTuyHo — HAC no npnobpeTeHHbIM LeHHOCTAM, Aebutopckas 3ag0oimKeHHOCTb yupe-
autenen no B3HOCaM B YCTaBHbIM KanuTan u T. n.;

2) ang TOro, 4YTobbl CTaTb CPEACTBOM NnaTexa, NpeacTaBnsloWnM NHTepec Ansa Kkpeautopa, psa
aKTMBOB MPOMBILLMIEHHOTO MPeAnpUATUA OOIDKEH COBepLUMTb KPyroobopoT, 3aBepLuarunca npe-
BpaLleHNEM UX B AEHEXHbIE CpeacTBa NN ApYyrue akTMBbl «HEMEANIEHHOW rOTOBHOCTMY»: MaTepuansl,
He3aBepLUEeHHOe NPOM3BOACTBO, roTOoBas Mpoaykuus, gebutopckas 3ag40MKEHHOCTb U T. A. OOIDKHbI
NPoO1TK BCe cTagum (PMHAHCOBOIO LuKIa.
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Введение



Существующие методические основы анализа платежеспособности различаются методическими деталями формирования групп активов, предназначенных для расчета по обязательствам, и самих обязательств. Их исключительное большинство основано на следующих принципах и приемах трансформации исходных данных:


1. информационной базой служит бухгалтерский баланс; 


2. активы баланса перегруппировываются по срокам их возможной реализации, а пассивы — по срочности погашения обязательств; 


3. сравниваются итоги групп активов и пассивов в различных комбинациях и соотношениях.



Существующие подходы к анализу платежеспособности методически не учитывают того, что активы осуществляют движение (оборачиваются), и за каждый кругооборот происходит возмещение их стоимости. Вследствие этого изменяется структура актива, а, следовательно, изменяется и платежеспособность (структура обязательств может при этом не изменяться). Анализ платежеспособности фактически представляет собой ее прогноз на определенный период (чаще всего — один год), причем для прибыльного предприятия она оказывается заниженной, а для убыточного — завышенной. Для того, чтобы повысить точность анализа платежеспособности, необходимо методически учесть следующие факты:



1) в реальной хозяйственной деятельности не все активы предприятия являются востребованными кредиторами в качестве средств платежа. Как правило, для кредитора в качестве средств платежа со стороны должника представляют интерес денежные средства, краткосрочные и высоколиквидные долгосрочные финансовые вложения, другие высоколиквидные внеоборотные активы и т. п. Дебиторская задолженность (в особенности — долгосрочная), материалы, незавершенное производство, расходы будущих периодов и т. п. активы должника обычно не представляют интереса для кредитора. Кроме того, некоторые виды активов в принципе не являются средствами платежа: многие нематериальные активы, отложенные налоговые активы, частично — НДС по приобретенным ценностям, дебиторская задолженность учредителей по взносам в уставный капитал и т. п.;



2) для того, чтобы стать средством платежа, представляющим интерес для кредитора, ряд активов промышленного предприятия должен совершить кругооборот, завершающийся превращением их в денежные средства или другие активы «немедленной готовности»: материалы, незавершенное производство, готовая продукция, дебиторская задолженность и т. д. должны пройти все стадии финансового цикла.


1. Методические основы анализа платежеспособности



При группировке обязательств, с одной стороны, не должно быть групп без обязательств, 
с другой стороны — должны отсутствовать группы со значительно разнящимися сроками погашения обязательств. Разница в сроках погашения не должна превышать обычной для практики анализируемой организации отсрочки платежа. Иначе в одной группе будут присутствовать 
и соответствующие договору, и заведомо просроченные обязательства. Чем меньше интервалы группировки обязательств — тем выше точность анализа, но и несколько больше его трудоемкость. Кроме того, период погашения обязательств в одной группе не должен быть более трех месяцев, поскольку иначе не будут учтены признаки банкротства согласно Федеральному закону «О несостоятельности (банкротстве)». После формирования групп обязательств следует сформировать группы активов, которыми данные обязательства будут погашаться. Сроки погашения обязательств, идентифицирующие каждую их группу, и, естественно, количество групп, должны быть использованы как исходные данные при группировке активов.



Ликвидность активов определяется быстротой возмещения вложенных в них средств. Каждый вид актива находится в своей фазе кругооборота от вложения в него средств до их возмещения. Ближе всех к моменту возмещения вложенных средств находится дебиторская задолженность. Затем возмещается стоимость готовой продукции; далее — возмещаются средства, которые были вложены в незавершенное производство, после этого — в материалы.



Для группировки активов по степени ликвидности при оценке платежеспособности необходимо вычислить период возмещения каждого из них. Эти периоды не могут быть рассчитаны суммированием периодов оборота активов, находящихся на предыдущих стадиях операционного цикла, так как они несопоставимы ввиду различного их количества. Чтобы суммировать 
периоды нахождения средств на каждой стадии операционного цикла, необходимо привести их в сопоставимый вид. Для этого предлагается использовать показатель оборачиваемости одного рубля, вложенного в отдельный актив [1].



Период возмещения стоимости отдельного актива (превращения в денежную форму) будет слагаться из периодов последовательного прохождения им стадий операционного цикла, и определится умножением стоимости его остатка на последнюю дату отчетного периода на сумму периодов оборота одного рубля данного актива и активов, в которые он трансформировался на последующих стадиях операционного цикла.



После определения периодов превращения в денежную форму отдельных активов, они должны быть сгруппированы по уже известным срокам погашения обязательств.



Используя соотношения вычисленных таким образом платежных средств и обязательств, можно оценить, достаточно ли активов для обеспечения платежеспособности.



Величина остатка анализируемого актива на начало анализируемого периода определяется по остатку этого актива на конец предыдущего отчетного периода из бухгалтерского баланса или оборотно–сальдовой ведомости. Период, соответствующий группе обязательств, определяется в ходе анализа по графику погашения обязательств. Относительную методическую сложность представляет лишь расчет периодов превращения активов в денежную форму. Рассмотрим данные методы для активов, представленных в унифицированной форме бухгалтерского баланса. При этом из рассмотрения будут исключены амортизируемые внеоборотные активы, поскольку результаты анализа платежеспособности обычно дают прогноз на срок, существенно меньший, чем тот, который требуется для возмещения их стоимости. Если же среди внеоборотных активов имеются высоколиквидные объекты, об этом должно быть известно аналитику и они должны быть отнесены к платежным средствам известным сроком реализации. Все другие амортизируемые активы должны быть отнесены к объектам, которые не рассматриваются как платежные средства. 



НДС по приобретенным ценностям не рекомендуется принимать в расчет, если нет уверенности в том, что он будет зачтен в счет уменьшения задолженности перед бюджетом (например, в случае неоплаты ценностей поставщикам, НДС зачтен не будет). Наоборот, при наличии уверенности в зачете НДС по приобретенным ценностям, либо на его сумму следует уменьшить задолженность перед бюджетом по НДС, либо поместить в группу актива, соответствующую возмещению НДС по срокам. 



Из рассмотрения сроков возмещения должны быть исключены также высоколиквидные активы, срок превращения которых в денежные средства определять нет необходимости.



Количество групп определяется результатами группировки обязательств. Количество групп и сроки превращения активов в денежные средства должны в точности соответствовать количеству групп обязательств и срокам их погашения.



Текущая платежеспособность имеет место, если обязательства, требующие погашения 
в текущем году, с определенным запасом покрыты платежными средствами, которые в течение анализируемого года превратятся в денежные средства. Обычно этот запас определяется коэффициентом, равным двум. Согласно закону «О несостоятельности (банкротстве)» критерии банкротства не позволяют пользоваться таким показателем: предприятие, имеющее только текущую платежеспособность, определенную по соотношению текущих активов и обязательств, может оказаться банкротом в анализируемом периоде, несмотря на «положительный» показатель платежеспособности. Поэтому текущая платежеспособность должна определяться всем комплексом показателей — по соотношениям денежных оценок сопряженных (с одинаковым номером) групп активов и пассивов.



Такой метод имеет и такой недостаток: для данной группы не учитывается избыток платежных средств по предыдущей, более ликвидной группе, которые тоже могут быть направлены на погашение обязательств по данной группе. Чтобы избыток платежных средств в более ликвидных группах актива был учтен при оценке платежеспособности по менее ликвидным группам, соотношение платежных средств и обязательств должно иметь вид
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 — коэффициент платежеспособности i–й группы, должен быть не менее единицы; 
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 — денежная оценка i–й группы пассива.



Периоды, по которым сгруппированы обязательства и платежные средства, не только 
неодинаковы для различных предприятий, но могут изменяться и для анализируемого предприятия в другом исследуемом периоде. Соответственно, количество коэффициентов — величина неопределенная в общем случае. Поэтому нецелесообразно присваивать коэффициентам платежеспособности какие–либо названия, а следует пользоваться цифровой или буквенной индексацией.


2. Методические основы анализа кредитоспособности


Методические основы анализа кредитоспособности и платежеспособности предприятия имеют существенное отличие, не позволяющее их отождествить: кредитоспособность связана 
с возникновением новых обязательств (по займам, кредитам), а анализ платежеспособности проводится по данным (в том числе, и об обязательствах) прошлого отчетного периода.


На основании результатов анализа литературы, отражающей современные методы исследования кредитоспособности, можно сделать вывод о том, что единой методики определения кредитоспособности не существует. Общим для всех методов оценки кредитоспособности является использование одного из информационных элементов — бухгалтерского баланса потенциального заемщика и одного из методических элементов — определение его текущей платежеспособности. Наличие текущей платежеспособности у заемщика чаще всего считается необходимым, хотя и не достаточным основанием для предоставления кредита. При этом изменение текущей платежеспособности вследствие получения кредита и возникновения связанных с ним обязательств, не учитывается, хотя немаловажное внимание уделяется таким плохо формализуемым факторам, как мнение деловых партнеров, содержание различных документов, сопровождающих хозяйственную деятельность, а также многочисленным экономическим показателям, лишь косвенно свидетельствующим о возможностях потенциального заемщика вернуть взятые в долг средства в соответствии с договором.



Для повышения точности анализа кредитоспособности следует методически связать ее 
с платежеспособностью, использующей в качестве информационной базы данные не прошлого отчетного периода, а прогнозные, связанные с изменением структуры актива и пассива предприятия–заемщика после получения им кредита (займа) и начала реализации бизнес–плана, представленного в обоснование возврата кредита (займа).


Кроме того, кредитоспособность и платежеспособность должны быть методически связаны таким образом, чтобы была исключена возможность одновременного получения расчетных результатов неплатежеспособности и кредитоспособности анализируемого предприятия.


Излагаемая теоретическая позиция основывается на следующем определении кредитоспособности: это способность организации не потерять свою платежеспособность после получения кредита (займа) и начала целевого использования данных привлеченных средств.


Таким образом, анализ кредитоспособности сводится к анализу платежеспособности, но на информационной базе не прошлогоднего, а прогнозного бухгалтерского баланса. Используя прежние зависимости для анализа платежеспособности, необходимо скорректировать эти коэффициенты следующим образом:
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В общем случае, величина ежемесячного погашения и краткосрочных, и долгосрочных обязательств обязательно должна быть включена в наиболее срочные обязательства. Если первый месяц содержит несколько групп, то величину ежемесячного погашения обязательств следует включить в ту, которая содержит дату расчета по кредитному договору.



Будем исходить из предположения, что полученные кредитные средства будут немедленно направлены на приобретение тех активов, которые предусмотрены бизнес–планом, представленном в кредитную комиссию или аналогичную структуру займодавца.



Неравенств для анализа кредитоспособности будет столько же, сколько их было бы для анализа платежеспособности, но: 


1. в те группы обязательств, которые соответствуют срокам платежа по кредиту, должны быть добавлены величины этих платежей; 


2. в те группы активов, которые соответствуют срокам превращения приобретенных на средства кредитного договора хозяйственных средств в денежные средства, должны быть добавлены суммы реализации (в соответствии с бизнес–планом, представленным в кредитную комиссию).



Решив систему неравенств относительно размера кредита, получим условия сохранения текущей платежеспособности после его получения (при этом, исходя из принципа осмотрительности, увеличение активов или досрочное уменьшение обязательств вследствие успешного использования кредита, не учитывается).



Данные неравенства определяют величину кредита, по которому организация, имеющая абсолютную текущую платежеспособность, сможет рассчитаться за предполагаемый срок. Если данные условия не выполняются, следует уменьшить размер планируемого кредита и оценить необходимость привлечения заемных средств в таком размере.



Информация, необходимая для проверки неравенств, должна содержаться в бизнес–плане потенциального заемщика, представленного в кредитную комиссию, а также в пояснениях к бухгалтерскому балансу.


Заключение



1. Представленные основы анализа платежеспособности позволяют повысить его точность за счет методической первичности графика расчета по обязательствам, учета времени превращения активов в денежные средства и модернизации коэффициентов платежеспособности. При анализе платежеспособности группировка должна проводиться: обязательств — по конкретным для данного предприятия срокам их погашения, средств для расчета по обязательствам — в точном соответствии с произведенной группировкой обязательств.



2. Для исключения ситуации, в которой платежеспособное предприятие перестанет быть таковым после получения кредита, анализ кредитоспособности должен проводится на методической основе анализа платежеспособности, при использовании прогнозных данных о составе имущества и обязательств, сформированных из предположения о получении кредита и начала его целевого использования.
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1. MeToauyeckme oCHOBbI aHanNu3a nnareXxecnocooHocTn

Mpwn rpynnupoBke 06513aTenNbCTB, C O4HOM CTOPOHbI, HEe OOMKHO ObiTh rpynn 6e3 0bs3aTenbCTB.,
C Opyron CTOPOHbl — AO0SMKHbI OTCYTCTBOBATbL rPYMMbl CO 3HAYUTENBbHO Pa3HALLMMUCA CpoKamMu nora-
WweHna obasatenscTB. PasHuua B cpokax norawleHus He AOoMKHa npeBblwaTh 0ObIYHOM NS NPaKTUKK
aHanu3npyemon opraHmsaumm OTCPOYKkM nnaTtexa. WHave B ogHonm rpynne ©yayT npucyTCTBOBaTb
N COOTBETCTBYIOLLUME OOrOBOPY, M 3aBe4OMO MpocpouveHHble 0bsa3aTtenbcTBa. Yem MeHblle UHTepBa-
Nbl FPYNNUPOBKN 0683aTeNbCTB — TEM BbIle TOYHOCTb aHanu3a, HO U HECKONbKO Gornblue ero Tpyao-
eMKkocTb. Kpome TOro, nepuopg noraweHus obs3aTensCTB B OAHOW rpynne He AorkeH ObiTb Gonee
Tpex mMecsiLeB, NOCKONbKY UHa4e He ByayT y4yTeHbl npusHaku GaHKpoTCcTBa cornacHo denepanbHOMY
3akoHy «O HecocTosiTenbHOCTU (GaHKpoTCTBE)». [ocne dhopmmnpoBaHus rpynn ob6a3aTenscTB cnegyer
cchopmMmpoBaTh rpynnbl aKTMBOB, KOTOPbIMW AaHHble ob6A3aTenbcTBa OyayT norawatbcs. Cpoku nora-
WweHnsa obsa3aTensbeTB, MAEHTUMUUMPYIOLWME KaXayto UX rpynny, U, eCTeCTBEHHO, KONMYEeCTBO rpynm,
[OIDKHbI BbITb MCMOML30BaHbI KaK MCXOHBIE AaHHbIE NPW rPYNMNMPOBKE aKTUBOB.

JIkBMAOHOCTL aKkTMBOB onpefenseTcs ObICTPOTON BO3MELLEHMS BIIOXEHHbIX B HUX CpeacTB. Kax-
Obll BUA aKTMBa HaxoguTcsa B cBOeK (pase KpyroobopoTa OT BMOXEHUS B HEro cpeacTs A0 UX BO3Me-
WweHus. brnimke BCceX K MOMEHTY BO3MELLEHUS BIIOXEHHbIX CPEACTB HaxoamuTca gebutopckasa 3agon-
XEHHOCTb. 3aTeM BO3MeLLaeTCqa CTOMMOCTb FOTOBOW NPOAYKLUMU; Aanee — BO3MeLLalTCa cpeacTsa,
KoTopble Obinv BNOXEHbI B HE3aBEPLUEHHOE NPOM3BOACTBO, MOCME 3TOr0 — B Marepuansbl.

[na rpynnupoBKkM akTMBOB MO CTEMNEHW NIMKBUAHOCTU NPU OLUEHKe NnaTtexecnocobHOCTU HeobXxo-
ONMO BbIMUCIUTL NEPUOA BO3MELLEHUS KaXAoro M3 HMX. OTW Nepuoabl He MOryT ObiTb pacCcyMTaHbl
CyMMMpOBaHMeM nepnogos 060poTa akTMBOB, HAXOAALMNXCA Ha NpeablayLmMX cTagnsax onepaumoHHo-
ro uMKna, Tak Kak OHM HecomnocTaBMMbl BBUOY PasfnMYHOroO MX Konudectsa. YTtobbl cymmupoBaTb
nepuoabl HaXOXOeHUsA CpeacTB Ha KaXKaoW CTaaum onepauyoHHOro Lukna, HeobxoaumMmo NpuUBeECTU UX
B COMOCTaBUMbIN BMA. [lNs 3TOro npeanaraetcs UCnonb3oBaTh NokasaTenb 06opaynBaemMocT 0gHOro
pybns, BNOXXeHHOro B OTAENbHbINA akTue [1].

Meproa Bo3MELLEHUS CTOMMOCTM OTAENbHOIo akTuBa (NpeBpaLleHns B AeHexHyo hopmy) Byaet
cnaraTbCe U3 NepUoaoB NocrneaoBaTenbHOro NPOXOXAeHNa UM CTagui onepaLmMoHHOro Lukna, u on-
peaenuTca YMHOXEHMeM CTOMMOCTU ero octatka Ha MOoCNeaHo AaTy OTYETHOro nepvoda Ha cymmy
nepmnogos obopoTa 0AHOro pybnsa 4aHHOro akTuBa M akTMBOB, B KOTOPbIE OH TPaHCHOPMMPOBANCH Ha
nocreayrLmnx cTaguax onepayuoHHOro Lukna.

MNMocne onpeageneHvs nepuoaoB NpeBpalleHUs B AEHEXHYH (POpMYy OTAENbHbIX aKTUBOB, OHU
OOMKHbI BbITb CrPYNNUPOBaHbI MO YXXe M3BECTHbIM CpOKaMm noralleHus 06a3atenbCTB.

Mcnonb3ysa COOTHOLLEHMST BbIMUCHEHHBIX TakuM 0BOpa3oM NnaTeXHbIX CpeacTB U 00s3aTenbCTB,
MO>HO OLIEHMTb, AOCTATOYHO N aKTUBOB ANdA obecneyeHns nnaTexecnocoOHOCTH.

BenuumHa octatka aHanM3Mpyemoro aktMBa Ha Hadano aHanusnpyemoro nepuvoga onpegenser-
CS MO OCTaTKy 3TOro akTuBa Ha KOHeL, npeablayLiero oT4eTHOro nepuoda us dyxrantepckoro 6anaHca
unn obopoTHO—CcanbaoBon BegoMocTu. eproa, cooTBETCTBYHOWMIA rpynne obsi3aTenscTs, onpeae-
nseTcsa B xode aHanusa no rpaduky noraweHus obasatensctB. OTHOCUTENbHYIO MEeTOANYECKYHo
CMNOXHOCTb NMpeacTaBnsaeT Nulb pacyeT NepuoaoB NpeBpalleHns akTUBOB B AeHEeXHYyo dopmy. Pac-
CMOTPMM [JaHHble MEeTOAbl ANA aKTMBOB, NPEACTaBIIeHHbIX B YHU(MUMpPOBaHHON dopme Byxrantep-
ckoro 6anaHca. NMpu aTomM 13 paccmoTpeHus ByayT UCKMYEHbI aMopTU3MpyeMble BHEOOOPOTHbIE aK-
TMBbI, MOCKOMbKY pe3ynbTaTbl aHanu3a nnaTexecnocobHOCTN OObIMHO AalT MPOrHO3 Ha CpOK,
CYLECTBEHHO MEHbLUNA, YeM TOT, KOTopbli TpebyeTcs Ons BO3MeLLeHuUs nx ctoumoctun. Ecnn xe
cpeav BHeOBOPOTHbLIX aKTUBOB MMEKTCS BbICOKONMKBUAHBIE 00BEKTLI, 06 3TOM AO0MKHO ObITb M3BECT-
HO aHaNUTKKY N OHW OOMMKHbI BbITb OTHECEHBI K NIIaTeXHbIM CpeacTBam M3BECTHbIM CPOKOM peanuaa-
uuun. Bce gpyrme amopTusmpyemMble akTUBbl OOSMKHbI OblTb OTHECEHbl K 06bekTaM, KOTopble He pac-
CMaTpUBalOTCS Kak nnaTexHble cpeacTsa.

HOC no npnobpeTeHHbIM LEHHOCTSIM HE PEKOMEHAYETCS MPUHUMATb B pacyeT, eCriv HEeT YBepeH-
HOCTW B TOM, 4YTO OH BydeT 3ayTeH B CYET yMEeHbLUeHUs 3a00IDKEHHOCTU neped 6iogxkeTom (Hanpu-
Mep, B criydae Heonnartbl UeHHocTen nocraswmkam, HOC 3auteH He 6yaeT). HaobopoT, npy Hanmumnm
yBepeHHocTn B 3adyete HOC no npuobpeTeHHbIM LEeHHOCTAM, NMBOo Ha ero cymmy crnegyeTr yMeHb-
WWTb 3af0MKeHHOCTb nepen 6iogpxketom no HAC, nubo nomecTnTb B rpynny akTvea, COOTBETCTBYHO-
wyto BosmelteHuo HOC no cpokam.

N3 paccMoTpeHnsa CpoKoB BO3MELLEHMS OOSMKHbI OblTb UCKINIOYEHbI TaKKe BbICOKONMKBUAHbBIE aK-
TMBbI, CPOK NpeBpaLLEHNS KOTOPbIX B AEHEXHbIE CPeACTBa onpeaensitb HeT Heo6XoaMMOCTMW.
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KonuuyecTtBo rpynn onpegenserca pesdynbrataMmu rpynnmpoBkm obsasaTtenscTts. KonnyecTso rpynn
N CPOKM NMpeBpaLleHnsi akTUBOB B AEHEXHble CPeacTBa AOSMKHbI B TOMHOCTU COOTBETCTBOBATbL KOMU-
4yecTBY rpynn 0643aTensCTB M CpOKam UX NoralleHus.

Tekywasa nnaTexecrnocobHOCTbL MMeEeT MecCTo, ecnu obdAsatenbcTBa, Tpebylouwme noraweHus
B TEKyLLEeM roay, C onpeaesieHHbIM 3anacoM MOKPbIThl NaTEXHbIMU CpeacTBaMU, KOTOPbIE B TEYEHME
aHanu3npyemoro roga npeBpaTaTca B AeHexHble cpeacTtBa. OObIYHO 3TOT 3anac onpefensieTcs Ko-
achduumneHTom, paBHbiM ABYyM. CornacHo 3akoHy «O HecocTosTenbHOCTU (GaHKPOTCTBE)» KPUTEPUU
GaHKpOTCTBa He MO3BOMAIT MOMb30BATLCA TakMM MokasarteneM: NnpeanpuaTne, UMeroLlee TONbKo Te-
KyLLYIO nraTexxecnocobHOCTb, onpeaeneHHyo N0 COOTHOLUEHMIO TEKYLLMX aKTMBOB M 00S3aTenbCTB,
MOXeT Oka3aTbCsi 6aHKpPOTOM B aHanNM3vpyeMom nepuone, HECMOTPSA Ha «MNOSMOXUTENbHbIA» NOKa3a-
Tenb nnatexecnocobHocTn. oaTomy Tekywas nnaTexecnocobHOCTb AOMKHa onpeaenaTbcs BCEM
KOMMSEKCOM MoKasaTenen — Mo COOTHOLUEHMAM AEHEXHbIX OLEHOK CONpPsKeHHbIX (C O4MHAKOBbIM
HOMEpPOM) rpynn akTMBOB 1 NACCUBOB.

Takon MeToa UMEET 1 TakoW HeQOCTaTOK: ANt AAHHOW rPynnbl HE YYMUTbIBAETCH U3ObLITOK NnaTex-
HbIX CpeacTB No npeablayien, 6onee NUKBMOHON rpynne, KOTOPbIE TOXE MOryT BbITb HanpasreHbl Ha
noraweHve o6a3aTenbCTB NO AaHHOW rpynne. YTobbl M30bLITOK NNaTeXHbIX CpeacTs B bonee nukeua-
HbIX rpynnax akTtvea Obin y4TEeH NPW OLEHKe MNraTexecrnocobHOCTM MO MeHee NUKBUOHBbIM rpynnam,
COOTHOLLEHWE NNaTeXHbIX CpeacTB 1 0653aTeNnbCTB OMKHO UMETb BUA

i
DA
,'2).—21
"

roe K,- — k03(pPMUMEHT NNaTexxecnocobHOCTU i—i rpynnbl, JOIMKEH ObITb HE MEHEE €ANHULIbI; A,- —

K

JeHexXHas oLeHKa i—1 rpynmnbl akTuBa; I'I,- — [JeHeXHas oLeHKa i—1 rpynnbl naccuea.

Meproapl, N0 KOTOPbLIM CrpynnMpoBaHbl 0b6s3aTenbCTBa U MnaTeXxHble CPeacTBa, He TONbKO
HeoaMHaKoBbl A8 pasnuyHbIX NPpeanpusaTUi, HO MOTYT U3MEHATLCA U ANS aHanusMpyemMoro npeanpu-
ATNA B gpyrom nccnegyemom nepuoge. CooTBETCTBEHHO, KONMMYECTBO KOIPPULMEHTOB — BENUYMHA
HeonpegeneHHas B obwem cnyyae. MNoatomy HeuenecoobpasHo nNpuceamBaTth koaddumumeHTam nna-
TeXecnocobHOCTU kakne—nnbo HasBaHuA, a crneayeT Nonb3oBaTbCs LUGPOBOA MM GYKBEHHON WH-
Jekcaumen.

2. MeTognyeckme OCHOBbLI aHanu3a KpeaguTocnocobHoOCTH

MeToaudeckne OCHOBbI aHanu3a KpeauMTOCNOCOOHOCTM M MnaTeecrnoCcobHOCTU NpeanpusTus
UMEIT CyLLEeCTBEHHOE OTIMYME, HE NO3BOMNSAIOLWEE NX OTOXAECTBUTL: KpeaMTOCNOCOOHOCTL CBA3aHa
C BO3HMKHOBEHMEM HOBbIX 00s13aTenbCTB (MO 3aMmaM, Kpeautam), a aHanua nraTexxecnocobHOCTM
NpoBOAUTCA NO AaHHbIM (B TOM 4ymMcre, n 06 06s3aTenbcTBax) NPOLLIOro 0TYETHOrO nepuoaa.

Ha ocHoBaHMM pe3ynbTaToB aHanusa nutepaTypbl, OTpaXKaroLlen COBPEMEHHbIE METOAbI Uccne-
AOBaHUSA KpeamMTocnocobHOCTU, MOXHO cAenaTtb BbiBOA O TOM, YTO eQuHOW MEeToAWKM onpeaeneHuns
KpeauTocnocobHocTn He cyuiecTteyeT. ObWwmMm Ons BCEX METOOO0B OLEHKU KPeauTOCnoCOBHOCTM SB-
NSieTCA UCNonb30oBaHWEe OAHOro U3 MHMOPMALMOHHBIX 3rieMeHToB — Oyxrantepckoro 6anaHca no-
TEeHUManbHOro 3aeMLinka n O4HOro U3 METOAMYECKUX INIEMEHTOB — OnpeaenieHne ero Tekyllen nna-
TexecnocobHocTn. Hannume Tekywen nnaTtexecrnocoOHOCTM Yy 3aeMLiMKa Yallle BCero cyYmMtaeTcs
HeobXoANMbIM, XOTS U HE AOCTAaTOYHbIM OCHOBaHMEM Ans NpeaocTaBneHus kpeauta. [Npu aTom m3-
MEHEeHMEe TeKyLL e NnaTexecnocobHOCTM BCNeACTBME NOMNYyYEeHUs KpeauTa U BO3HUKHOBEHUSI CBA3aH-
HbIX C HUM 00513aTENbLCTB, HE YYNTLIBAETCS, XOTS HEMANOBaXXHOE BHUMAaHWE yAensieTcsl TakuM Mroxo
dopmanusyembim hakTopam, kak MHEHME OeNoBbiX NapTHEPOB, CoAepXaHue PasfUYHbIX AOKYMEH-
TOB, COMPOBOXAAIOLIMX XO3ANCTBEHHYIO OEATENbHOCTb, @ TaKKe MHOTOYUCHEHHBIM 3KOHOMUYECKUM
rnokasaTtensiM, INUllb KOCBEHHO CBMAETENbCTBYIOLIMM O BO3MOXHOCTSIX MOTEHLMANbHOro 3aeMuiuka
BEPHYTb B3ATble B AONT CpeAcTBa B COOTBETCTBUN C JOrOBOPOM.

[nsa noBbilEHMA TOYHOCTW aHanu3a KpeauTocnocobHOCTWU crnefyeT MeToaMyecku cBsidaTb ee
C NNaTexecnocobHOCTbIO, CNONb3YOLLEN B Ka4ecTBe MHPOPMaLNOHHON 6a3bl AaHHbIE HE NPOLLIIOro
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OTYETHOro Nepuoaa, a NPOrHo3Hble, CBA3aHHbIe C U3MEHEHWEM CTPYKTYpbl akTuBa M naccusa npea-
NpuaATUSI—3aeMLLUMKa nocrie nonyvYeHus UM KpeguTa (3anmma) u Havana peanusaumm Ou3Hec—nnaHa,
npeacrasreHHoro B 060cHoBaHWe Bo3Bpata kpeauTa (3anma).

Kpome Toro, kpeantocnocobHOCTb M NNaTexecnoCoOHOCTb AOMKHbI ObITb METOAMYECKM CBA3aHbI
Taknm obpasoM, YToObl Bbina UcknYeHa BO3MOXHOCTb OA4HOBPEMEHHOMO MOSYyYEeHUs1 pacyeTHbIX pe-
3yNnbTaTOB HEMMATEXECNOCOOHOCTU N KPeaMTOCNOCOBHOCTN aHanM3MpyeMoro NpeanpuaTus.

Nanaraemasa TeopeTmyeckas NO3nUUA OCHOBbIBAETCS Ha CreayowemM onpeaeneHnn KpeanuTocno-
COBHOCTM: 3TO CNOCOBHOCTb OpraHM3auun He NOTEPATb CBOK NATEXeCnoCOOHOCTb Nocne nony4yeHns
KpeauTa (3arima) n Havana LeneBoro UCNosb3oBaHWsA OaHHbIX MPUBNEYEHHbIX CPEACTB.

Taknm obpasom, aHanmn3 KpeauTocnocobHOCTM CBOAUTCS K aHanu3y nraTtexecnocoOHOCTH, HO Ha
NMHpopmaumoHHoN Ga3e He NPOLUNOrogHero, a MpPOrHo3Horo Gyxrantepckoro 6anaHca. Vcnonb3ys
NpeXHWe 3aBUCMMOCTM OJ19 aHanu3a NnraTexecrnocobHOCTM, HEOOXOANMMO CKOPPEKTMPOBAaTb 3TWU KO-
acbpuUUneHTbI crnegyowmm obpasom:

1
ZA; +(MnaTexHble cpeacTsa, NPMoBpeTEHHbIE 3a CHET KpeauTa);
Kj= 1 . >1.

/ >
> N;+(0O6asaTensCcTaa No NoralleHUIo KpeanTa);
1

B o6wem cnyyae, BeNMYMHaA €XEMECAYHOIO NoraleHnst U KpaTKOCPOYHbIX, U AONrOCPOYHbIX 064-
3aTenbCcTB 0643aTenbHO OormkHa ObiTb BKMOYEHa B Hauboree cpoyHble obsizatenbctBa. Ecnn nep-
BbIl MECSIL, COOEPXXUT HECKONbKO FPymn, TO BENMNYMHY €XEeMECAYHOro norawieHns obasaTtenbcTs cne-
AyeT BKIIYNTb B Ty, KOTOpas COAEPXUT AaTy pacyeTa rno KpeauTHOMY JOroBopyY.

Byoem ncxoouTb 13 NpeanonioXeHns, YTo NonyyYeHHble KpeanuTHble cpeacTsa OyayT HemeaneHHo
HanpasneHbl Ha NpMobpeTeHne Tex akTMBOB, KOTOpble NpeayCMOTpeHbl BU3Hec—nnaHoM, nNpeacTas-
NIEHHOM B KpeAMTHYH KOMUCCUIO UMW aHanorMyHyto CTPYKTypy 3arMoaaBLa.

HepaBeHCTB Ans aHanu3a KpeguTocnocobHOCTU ByaeT CTOMbKO e, CKONMbKo uX 6bino Obl ans
aHanusa nnaTexecnocobHOCTH, HO:

1. B Te rpynnbl 06583aTenbCTB, KOTOPblE COOTBETCTBYKOT CPOKaM nnatexa no KpeauTy, OOMKHbI
ObITb OGaBNEHbI BENNYMHbBI 3TUX NNaTEXeN;

2. B Te rpynnbl akTMBOB, KOTOpble COOTBETCTBYIOT CpPOKaM NpeBpalleHnsi NpuobpeTeHHbIX Ha
CpeacTBa KpeaAUTHOro JOroBopa XO3ANCTBEHHbIX CPeACTB B AEHEXHble cpeacTsa, AOMKHbl OblTb A0-
GaBneHbl CyMMbl peanu3auun (B COOTBETCTBUM C BGU3HEC—MNaHOM, NPeAcTaBfEHHbIM B KPEAUTHYIO
KOMWCCUIO).

PewwuB cuctemy HepaBeHCTB OTHOCUTENbHO pa3Mepa KpeauTta, NofyyvMM YCroBUS COXPaHeHUs
TeKyLLen NnaTexecnocobHOCTM Nocne ero nNonyyYyeHunst (Npyu 3ToM, UCXoasa U3 NpUHLMNa OCMOTpUTENb-
HOCTW, YBENUYEHNE aKTMBOB UNN AOCPOYHOE YMEHbLUEHNEe 0683aTenbCTB BCNeaCcTBNE YCMNELIHOro nc-
NONb30BaHUA KpeauTa, He yunTbiBaeTcs).

[daHHble HepaBeHCTBa onpefensioT BENWYUHY KpeauTta, No KOTOPOMY OpraHusaums, nMerowlas
abCOoMNOTHYIO TEKYLLYIO NNaTexecnocobHOCTb, CMOXET paccunTaTbCs 3a npeanonaraembin cpok. Ecnu
AaHHble YCNOBUSA He BbINOSHSAOTCS, crieqyeT YMEHbLWWTb pa3mMep NraHMpyeMoro Kpeamrta n OueHUTb
HeobXxoANMOCTb NPUBMNEYEHNsT 3aeMHbIX CPeaCTB B TaKOM pasmMepe.

NHdopmaums, Heobxoanmas onst NPOBEPKN HEPABEHCTB, AOMKHA coaepaTbesi B GusHec—nnaHe
NOTEeHUNanbHOro 3aemMLumka, NPeAcTaBleHHOro B KPEAUTHYIO KOMUCCUIO, @ TakKe B MOSICHEHUSIX K Byx-
rantepckomy 6anaHcy.

3aknoyeHune

1. MpencTaBneHHblE OCHOBbLI aHann3a nNnNaTeXecnocoGHOCTU NO3BOMSAT NOBLICUTL €r0 TOYHOCTb
3a cYeT MEeTOAMYECKON MepBUYHOCTU rpaduka pacyeTa no obsizaTenbcTBam, yyeTa BPeMeEHU npe-
BpaLleHMs1 aKTVBOB B AeHEXHble CPeACTBa U MOoAepHM3aLuumn KO3 OULMEHTOB NNaTEXeCnoCoBHOCTY.
Mpy aHanu3e nNnaTexecrnocoBGHOCTU rPYNNUPOBKA AOSMKHA MPOBOAUTLCA: 006A3aTENbCTB — MO KOH-
KPeTHbIM AN aHHOro NpeanpusiTUsl cpokaM UX noralleHusl, CpeacTB Ans pacyeTa no obssaTtenbeT-
BaM — B TOYHOM COOTBETCTBMM C NPOM3BEAEHHON rPYNNMPOBKON 0653aTeNbCTB.
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2. ina vcknodeHns cuTyaumu, B KOTOPOKM nnatexecnocobHoe npeanpusitue nepectaHeT ObiTb
TAKOBbLIM MNOCMe NoNyYeHus KpeauTa, aHanms KpeamTocnoCcoGHOCTM A0MKEH NPOBOANUTCA HA MEeTOoAu-
4ecKol OCHOBEe aHanusa nraTexecrnocobHOCTM, NPU UCMONb30BaHUM MPOrHO3HbIX AAaHHbIX O COCTaBe
nMyLecTBa u 0653aTenseTB, CPOPMUPOBAHHBIX M3 MPEANONOXKEHUS O MOy4YeHUn KpeamTa 1 Havana
€ro LieneBoro UCcnonb3oBaHus.

NurepaTtypa

YepHeHko A.®. OueHka ANUTENBLHOCTM ONEPALMOHHOIO LiMKIa Ha OCHOBE HOBOIO NokasaTteris 06opa4yMBaeMocTu
| ToproBo—akoHOMMYeckMe Mpobnembl pernoHansHoro GuaHec—npocTpaHcTBa: Matepuansl MexayHapoaHoM
Hay4Ho—MpakTu4eckon koHdepeHumu: B 3 1. T. 2. Yenabuxck: sg—so KOYplY, 2005.
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